
本篇文章为《2024 年 1 月全球资金流向及境外上市中国主题 ETF 资金流向》报告摘

要，本报告只供专业或机构投资者使用，欲阅读完整报告，请联系易方达香港机构销

售，或邮件：clientservice@efunds.com.hk 

 

核心观点 

 

全球市场： 

 股票：本月全球股票基金持续净流入。其中中国、日本和美国股票录得净流入，欧洲

股票为净流出。 

 债券、货币基金：本月持续净流入，且各自流入规模均大于股票基金。 

 

亚洲新兴市场： 

 本月亚洲新兴市场全球基金净流入 291 亿美元，其中来自海外的仅有约 10 亿美

元，其他主要由本国基金流入贡献。 

 

大中华市场： 

 A 股及港股：本月全球基金流入中国 240 亿美元，主要由本国基金流入贡献，海外基

金流出约 7.9 亿美元，规模与上月持平。海外资金方向与上月一致：海外资金流出 A

股海外 5.3 亿美元，流出港股中资股 4.5 亿美元（规模约上月一半），流入美国中概股

2.0 亿美元。对于各地上市的中国股票，海外被动基金整体净流入，主动基金整体净流

出，延续了 2023 年的趋势。 

 陆港通：本月北向资金净流出 145.1 亿人民币，南向资金净流入 226.7 亿港元，方向

与上月一致，但规模增加。 

 境外上市中国主题 ETF：本月境外中国主题 ETF 整体净流出 10.0 亿港元，其中亚太区

的中国主题 ETF 流入，而欧美 ETF 流出。 

 

2024年 1月全球资金流向 

全球大类资产表现 

 

 2024 年 1 月，根据美元总回报，日经 225、纳斯达克 100 和标普 500 的回报在全

球股指的居前。

 1 月，发达市场股指表现优于新兴市场。

 1 月，中国 A 股表现整体优于港股。
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数据来源：EPFR、万得、彭博，易方达香港，截至 2024/1/31，使用美元计价的回报。 

 

全球资金流向 

 

 本月全球股票基金、债券基金和货币基金均录得净流入。其中，债券基金和货币基

金流入规模相近，高于股票基金。  
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数据来源：EPFR，高盛，易方达香港，数据截至范围为 2023/2/1 至 2024/1/31。 

 

 本月全球公募基金流入中国、日本、美国、新兴市场股票，流出欧洲股票。  

 

 

数据来源：EPFR，高盛，易方达香港，数据截至范围为 2019/01/01 至 2024/1/31。*中国包括

中国 A 股 + 港股中资股（H 股+P 股+红筹股）+ 美国中概股。统计口径为基金申赎。 

 

亚洲新兴市场资金流向  

 

 2024 年 1 月，海外基金净流入亚洲新兴市场 9.8 亿美元，而上月流出 18.8 亿美元。

除印度、韩国录得海外净流入（21.2 亿/2.1 亿美元）外，其他市场多为流出。其

中，中国台湾、中国 A 股、港股中资股分别流出 9.2、5.3、4.5 亿美元。  
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数据来源：HKEX，Wind，EPFR，高盛，易方达香港，数据截至 2024/1/31。注：统计口径为

基金申赎。港股中资股包括 H 股+P 股+红筹股。亚洲新兴市场只统计了中国 A 股、港股、印

度、韩国、中国台湾、东盟国家。 

境外中国主题基金资金流向  

 

 截至 2024 年 1 月的过去一年，中国 A 股、港股中资股的海外资金流入流出基本

相抵。

 2024 年 1 月，海外资金整体净流出中国 A 股和港股中资股，流入美国中概股。整

体上，海外资金流出中国股票。
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数据来源：EPFR，易方达香港，数据截至 2024/1/31。注：统计口径为基金申赎。 

 

A 股及港股中资股资金流向 
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 不论从 2024 年 1 月本月还是过去一年的维度上看，海外被动基金整体流入 A 股、

港股和美国中概股，而主动基金整体为流出状态。  
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数据来源：EPFR，易方达香港，数据截至 2024/1/31。注：统计口径为基金申赎。 

 

全球主动权益基金低配中国股票 

 

 截至 2023 年 12 月，全球主动权益基金低配中国股票，和基准相比低配^了

3.43pp。

 目前中国股票在全球主动基金的配置占比 5.5%，低于上个低点（2022 年 10 月）

水平。

 

 

 
数据来源：EPFR，易方达香港，数据截止 2023/12/31。*全球主动基金包括 EPFR 定义的四类基

金，包括全球（Global）基金、全球除美国（Global ex US）基金、全球新兴市场（Global 

EM）基金、亚洲新兴市场（Asia EM ex Japan）基金，总 AUM 约九千亿美元。^超配/低配指

相较 MSCI 指数的中资股权重的配置水平。#中国股票指的是 A 股+港股中资股（H 股+P 股+红

筹）+美国上市中国 ADR。 
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全球对冲基金减持中国股票*，速度放缓 

 

 2023 年 11 月，全球对冲基金流出中国股票*幅度高于上月。

 2023 年年内，对冲基金持续净流出中国股票*，但流出规模与上年相比有所下降。

 

数据来源：EPFR，易方达香港，截止至 2023/11/30。*中国股票指的是 A 股+港股中资股（H 股

+P 股+红筹）+美国上市中国 ADR。 

 

中国股票在全球基金中超低配 vs 中国股市估值 

 

 过去十年，全球主动基金在大多数时间低配^中国市场。

 自 2018 年以来，中国市场在全球基金中的配置情况与股市市盈率（P/E）呈现较

明显相关性。

 目前，中国股市估值水平接近过去十年中位数水平，然而在全球主动基金中仍处

于低配^状态。

 
数据来源：EPFR，万得，易方达香港，截止至 2023/12/31。^超配/低配指相较 MSCI 指数的中

资股权重的配置水平。#中国股票指的是 A 股+港股中资股（H 股+P 股+红筹）+美国上市中国

ADR。 
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互联互通资金累计流入情况  

 

 2014 年以来，北向资金流入整体呈增长趋势，但自 2023 年 8 月以来，北向资金

连续数月流出，为历史上持续流出最长的一段时间。

 南向资金自互联互通开通整体增长，近月增长趋势持续。

 

 

数据来源：万得，易方达香港，数据截至 2024/1/31。 

 

互联互通资金流向 
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 2024 年 1 月，北向资金单月净流出 145.1 亿人民币，为连续第 6 个月净流出。

 2024 年 1 月，南向资金单月净流入 226.7 亿港元，为连续第 7 个月净流入。

 

 

 

数据来源：万得，易方达香港，数据截至 2024/1/31。 

 

月度 ETF 互联互通成交额情况 

 

 2024 年 1 月，北向 ETF 成交额 171 亿人民币，为历史第二大成交月。

 同月，南向 ETF 成交额 256 亿港元，较上月有所回落，但仍高于北向成交水平。
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数据来源：港交所，易方达香港，数据截至 2024/1/31。 

 

境外上市中国主题 ETF概况 

境外上市中国主题 ETF 概况

 截至 2024 年 1 月，境外中国主题 ETF 共计 378 只，总规模达 5,990 亿港元。

 境外中国主题 ETF 最主要上市地区为亚太区（中国香港），其次为美洲和欧洲。
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 境外中国主题 ETF 以股票资产为主，占比达 91.6%；其中非纯 A 宽基是主要指数

（恒生指数、恒生国企、MSCI 中国等)。

数据来源：彭博，易方达香港，数据截至 2024/1/31。

境外中国主题 ETF 的资金净流入
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 2024 年 1 月，境外中国主题 ETF 净流出 10.0 亿元（上月净流入 33.6 亿港元）。其

中，亚太区 ETF 流入 54.1 亿，美洲、欧洲 ETF 各流出 26.3、37.5 亿。非纯 A 股 ETF

流入 33.7 亿，A 股 ETF 流出 48.9 亿。

数据来源：彭博，易方达香港，数据截至 2024/1/31。 
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境外上市百亿级(港币)中国主题 ETF 统计

 截至 2024 年 1 月，境外共有 13 只中国主题 ETF 达百亿港元规模，总规模占全部境

外中国主题 ETF 的 60%。

 本月，资金净流入主要集中在境外股票 ETF 和中国债券 ETF。

 

本报告只供专业或机构投资者使用，欲阅读完整报告，请联系易方达香港机构销售，

或邮件：clientservice@efunds.com.hk

 

免责声明  

本报告提供之资料、其内容包括任何基金或易方达资产管理(香港)有限公司所管理的基金并不构

成要约、招揽或邀请、宣传、诱使、或任何不论种类或形式之申述或订立任何交易的任何建议或

推荐。

投资涉及风险，包括损失本金。过往的表现对未来的业绩并不具指示作用，亦非未来表现或回报

的指引。在决定是否适合投资前，投资者应查阅有关基金或产品的销售文件以了解进一步详情，

包括有关基金或产品的特点及风险因素等。

本文件仅载有一般信息，并不代表一般或特定的投资建议。本文件可能含有「前瞻性」信息。这

些信息可能包括预测、预报、收益或回报估计及可能的投资组合构成。本文件并不构成对未来事

件的预估、研究或投资建议、也不应该被视为购买、出售任何证券或采用任何投资策略的建议。

本文件所载的任何意见，只反映本公司于发布日的判断，可因其后的条件转变而作出变动。

本文件所载的信息及意见取自易方达资产管理(香港)有限公司认为可靠的来源，这些分析和信息

并未经独立核实，亦不保证其准确性。本文件所载的数据、意见及推测反映本公司于发布日的判

断，可随时更改而毋须另行通知。

本报告所提及之计划或产品可能未在香港获得证监会认可，并非提供予香港的公众人士。本报告

谨供阁下参考用途及不得在未经易方达资产管理(香港)有限公司书面同意下作任何复印或发布。

易方达资产管理(香港)有限公司对本报告已力求准确可靠，但并不对其中全部或部份内容的准确

性、完整性或有效性承担任何形式之保证，如有错失遗漏，易方达资产管理 (香港)有限公司恕不

负责。易方达资产管理(香港)有限公司并无责任更新资料或改正任何其后显现之错误。

本报告并非广告。本报告提供之资料及其内容未经任何香港监管机构及其他地区审阅。

© 2024 易方达资产管理(香港)有限公司。保留全部权利。
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